Einladung
zur ordentlichen Hauptversammiung
der Klassik Radio AG, Augsburg

Mittwoch, 29. Marz 2006
IHK Schwaben, Augsburg

Klassik I[
radio AG




Wir laden unsere Aktionére ein zu der am

29. Mérz 2006 um 10.00 Uhr
in den Raumen der IHK Schwaben (Fuggersaal),
StettenstraBe 1+3, 86150 Augsburg

stattfindenden ordentlichen Hauptversammliung
der Klassik Radio AG, Augsburg.

Klassik Radio AG
WKN: 785747
ISIN: DEO007857476
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Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der Klassik Radio AG
zum 30.09.2005 und des vom Aufsichtsrat gebilligten Konzern-Abschlusses
zum 30.09.2005, des gemeinsamen Lageberichts fiir die Klassik Radio AG
und den Konzern zum 30.09.2005 und des Berichts des Aufsichtsrates fiir
das Geschaftsjahr 2004/05

2. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstandes
fiir das Geschaftsjahr 2004/05

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstandes fiir
das Geschaftsjahr 2004/05 Entlastung zu erteilen.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichts-
rates fiir das Geschaftsjahr 2004/05

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrates,
fir das Geschaftsjahr 2004/05 Entlastung zu erteilen.

4. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéaftsjahr 2005/06

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin und
Frankfurt/Main, Niederlassung Miinchen, zur Priifung des Jahresab-
schlusses fiir das laufende Geschaftsjahr 2005/06 zu wahlen.
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5. Beschlussfassung iiber die Aufhebung des bisherigen genehmigten
Kapitals 2004/1 und die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals 1/2006
sowie {iber die Anderung der Satzung (auf den Bericht des Vorstandes

am Ende dieser Tagesordnung wird verwiesen)

Die Satzung enthélt in § 4 Absatz 3 ein genehmigtes Kapital 2004/1, das den
Vorstand ermachtigt, das Grundkapital in Hohe von bis zu EUR 2.127.660
durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautende Stlickaktien gegen Bar-
einlagen oder Sacheinlagen zu erhéhen. Von dieser Erméachtigung ist bis
zum Tag der Einberufung kein Gebrauch gemacht worden. Die derzeit
geltende Erméachtigung lauft am 01. November 2009 aus.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu fassen:

Das genehmigte Kapital 2004/1 in §4 Absatz 3 der Satzung wird mit Wirkung
auf den Zeitpunkt der Eintragung des nachfolgend bestimmten neuen ge-
nehmigten Kapitals aufgehoben, soweit es bis zu diesem Zeitpunkt noch
nicht ausgenutzt wurde. Der Vorstand wird erméachtigt, das Grundkapital mit
Zustimmung des Aufsichtsrates fiir die Dauer von 5 Jahren vom Tag der
Eintragung der nachstehenden Neufassung des § 4 Absatz 3 im Handels-
register an einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 2.250.000
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 2.250.000
neuen, auf den Namen lautende Stiickaktien zu erhéhen (genehmigtes
Kapital 1/2006). Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére in folgenden Fallen
auszuschlieBen:

fur Spitzenbetrage;

wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen
Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende
anteilige Betrag des Grundkapitals 10% sowohl des zum Zeitpunkt der Ein-
tragung des genehmigten Kapitals als auch zum Zeitpunkt der Beschluss-
fassung des Bezugsrechtsausschlusses durch den Vorstand vorhandenen
Grundkapitals nicht tibersteigt, wobei der jeweils niedrigere Betrag anzu-
setzen ist, und der Ausgabebetrag der neuen Aktien das arithmetische
Mittel der Schlussauktionspreise der Klassik Radio Aktien im Xetra-Handel
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wert-
papierborse wahrend einer Referenzperiode von 5 Handelstagen vor der
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Beschlussfassung liber die Ausgabe um nicht mehr als 3% unterschreitet.
Bei Ausnutzung der 10%-Grenze ist der Ausschluss des Bezugsrechts
aufgrund anderer Erméachtigungen nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG einzu-
beziehen;

bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteili-
gungen an Unternehmen.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht den Aktionédren in der Weise einzuraumen, dass die neuen
Aktien von einem Emissionsunternehmen im Sinne von § 186 Absatz 5 Satz
1 AktG gezeichnet und mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den
Aktionaren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung
von Kapitalerhohungen aus dem genehmigten Kapital festzulegen. Der
Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung nach vollsténdiger
oder teilweiser Durchfiihrung der Erhohung des Grundkapitals aus dem
genehmigten Kapital anzupassen.

§ 4 der Satzung wird in Absatz 3 wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist ermé&chtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates fiir die Dauer von 5 Jahren vom Tage der Eintragung der Neu-
fassung dieses Absatzes 3 im Handelsregister an einmalig oder mehrmalig
um bis zu insgesamt EUR 2.250.000 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
durch Ausgabe von bis zu 2.250.000 neuen, auf den Namen lautende Stiick-
aktien zu erh6hen (genehmigtes Kapital I/2006). Der Vorstand wird er-
maé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionére in folgenden Féllen auszuschlieBen:

fiir Spitzenbetrédge;

wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen
Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende
anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des zum Zeitpunkt der Eintragung
des genehmigten Kapitals vorhandenen Grundkapitals nicht iibersteigt, und
der Ausgabebetrag der neuen Aktien das arithmetische Mittel der Schluss-
auktionspreise der Klassik Radio Aktien im Xetra-Handel (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierb6rse wéhrend
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einer Referenzperiode von 5 Handelstagen vor der Beschlussfassung liber
die Ausgabe um nicht mehr als 3 % unterschreitet. Bei Ausnutzung der 10 %-
Grenze ist der Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund anderer Ermé&chti-
gungen nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG einzubeziehen;

bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen zur Gew&hrung von Aktien
zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen.

Der Vorstand wird ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht den Aktion&ren in der Weise einzurdumen, dass die neuen
Aktien von einem Emissionsunternehmen im Sinne von § 186 Absatz 5 Satz 1
AktG gezeichnet und mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung

von Kapitalerh6hungen aus dem genehmigten Kapital festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird ermé&chtigt, die Fassung der Satzung nach vollstdndiger
oder teilweiser Durchfiihrung der Erh6hung des Grundkapitals aus dem ge-
nehmigten Kapital anzupassen.”
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6. Beschlussfassung iiber die Erméachtigung zur Gewahrung von Aktien-
optionen und die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals 1/2006 zur
Bedienung des Klassik Radio Aktienoptionsplans 2006 sowie iiber die
Anderung der Satzung (auf den Bericht des Vorstandes am Ende dieser
Tagesordnung wird verwiesen)

Die Klassik Radio AG hat bisher noch kein bedingtes Kapital geschaffen. Um
der Gesellschaft zukiinftig die Gewahrung von Aktienoptionen an Mitarbeiter
zu ermoglichen, soll daher ein Aktienoptionsplan 2006 (,AOP 2006*) einge-
fuhrt werden, der durch ein neu geschaffenes bedingtes Kapital bedient wird.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschlisse zu fassen:

6.1 Schaffung eines neuen bedingten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 450.000 durch
Ausgabe von bis zu Stiick 450.000 auf den Namen lautende nennwertlose
Aktien bedingt erhoht (bedingtes Kapital 1/2006). Das bedingte Kapital 1/2006
dient der Sicherung von Bezugsrechten aus Aktienoptionen an Mitglieder
des Vorstandes der Gesellschaft, an Mitglieder der Geschaftsfihrung von
Konzern-Gesellschaften und an Mitarbeiter der Gesellschaft und ihrer
Konzern-Gesellschaften, die im Rahmen des Aktienoptionsplans 2006
ausgegeben werden. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit
durchgeflihrt, wie Aktienoptionen ausgegeben werden und die Inhaber
der ausgegebenen Aktienoptionen von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfullung der
Bezugsrechte eigene Aktien gewahrt. Die Ausgabe der Aktien aus dem
bedingten Kapital 1/2006 erfolgt zu dem gemaB Ziffer 6.2 Buchstabe e) zu
Punkt 6 der Tagesordnung der Hauptversammlung vom 29. Marz 2006
festgelegten Auslibungspreis.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, fir das zum
Zeitpunkt der Ausiibung des Bezugsrechts noch kein Beschluss der Haupt-
versammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist,
am Gewinn teil.

6.2 Ermachtigung zur Ausgabe von Aktienoptionen mit Bezugsrechten
auf Aktien der Klassik Radio AG

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum
28. Marz 2011 nach naherer MaBgabe der nachfolgenden Bestimmungen im
Rahmen des Aktienoptionsplans 2006 bis zu Stiick 450.000 Aktienoptionen
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mit Bezugsrechten auf Aktien der Klassik Radio AG mit einer Laufzeit bis zu
5 Jahren auszugeben mit der MaBgabe, dass jede Aktienoption das Recht
zum Bezug von einer Aktie der Klassik Radio AG gewahrt. Die Aktienop-
tionen sind ausschlieBlich zum Bezug durch Mitglieder des Vorstandes,
Mitglieder der Geschéftsfiihrung und Arbeitnehmer der Gesellschaft oder
eines verbundenen Unternehmens im Sinne von § 15 AktG (nachfolgend
Konzern-Gesellschaften) vorgesehen. Zur Ausgabe von Aktienoptionen an
Mitglieder des Vorstandes der Klassik Radio AG gilt diese Erméachtigung
allein fur den Aufsichtsrat. Die Aktienoptionen kdnnen auch von einem
Kreditinstitut Ubernommen werden mit der Verpflichtung, sie nach Weisung
der Klassik Radio AG an Bezugsberechtigte gemaB nachfolgendem
Buchstaben a) zu libertragen, die allein zur Austibung der Bezugsrechte
berechtigt sind. Ein Bezugsrecht der Aktiondre besteht nicht.

Fiir die Ausgabe von Aktienoptionen im Rahmen des AOP 2006 gilt:

a) Kreis der Bezugsberechtigten

Im Zuge des AOP 2006 diirfen Aktienoptionen ausschlieBlich an Mitglieder
des Vorstandes der Klassik Radio AG, an Mitglieder der Geschéftsfiihrungen
von verbundenen Unternehmen sowie an Arbeitnehmer der Klassik Radio AG
und ihrer verbundenen Unternehmen ausgegeben werden. Der genaue
Kreis der Berechtigten und der Umfang der ihnen jeweils zum Bezug anzu-
bietenden Aktienoptionen werden durch den Vorstand der Klassik Radio AG
festgelegt. Soweit Mitglieder des Vorstandes der Klassik Radio AG Aktien-
optionen erhalten sollen, obliegt diese Festlegung und die Ausgabe der
Aktienoptionen ausschlieBlich dem Aufsichtsrat der Klassik Radio AG.

Es diirfen ausgegeben werden:

an Mitglieder des Vorstandes der Klassik Radio AG insgesamt bis zu Stiick
150.000 Aktienoptionen;

an Mitglieder von Geschaftsflihrungen von verbundenen Unternehmen
insgesamt bis zu Stiick 150.000 Aktienoptionen;

an Arbeitnehmer der Klassik Radio AG und von verbundenen Unternehmen
insgesamt bis zu Stiick 150.000 Stiick Aktienoptionen.

8 Klassik Radio AG | Einladung zur ordentlichen Hauptversammilung 2006



Tagesordnung

Uber die Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstandes ist
jahrlich im Anhang des Jahresabschlusses unter Angabe der Namen der
begiinstigten Vorstandsmitglieder und der jeweiligen Anzahl der an diese
ausgegebenen Aktienoptionen zu berichten. Dasselbe gilt fiir die Anzahl
der von den Mitgliedern des Vorstandes im jeweils abgelaufenen Geschéafts-
jahr ausgeubten Bezugsrechte aus Aktienoptionen, die dabei gezahlten
Ausubungspreise sowie die Zahl der von Vorstandsmitgliedern zum Jahres-
schluss jeweils noch gehaltenen Aktienoptionen.

b) Bezugsrecht

Die Aktienoptionen gewédhren dem Inhaber das Recht zum Bezug von auf
den Namen lautende stimmberechtigten Stiickaktien der Klassik Radio AG.
Dabei gewahrt jede Aktienoption das Recht auf den Bezug von je einer
Aktie der Klassik Radio AG gegen Zahlung des Auslibungspreises nach
Buchstabe e).

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, fir das zum
Zeitpunkt der Ausiibung des Bezugsrechts noch kein Beschluss der Haupt-
versammlung liber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist,
am Gewinn teil. Die Optionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Gesell-
schaft den Bezugsberechtigten in Erfullung des Bezugsrechts wahlweise an-
stelle von neuen Aktien unter Inanspruchnahme des bedingten Kapitals 1/2006
auch eigene Aktien gewahren kann; soweit Uiber die Gewahrung eigener
Aktien an Bezugsberechtigte entschieden werden soll, die Mitglied des
Vorstandes der Klassik Radio AG sind, obliegt die Entscheidung hieriiber
allein dem Aufsichtsrat.

c) Erwerbszeitrdume

Die Ausgabe soll in nicht weniger als drei Jahrestranchen erfolgen mit der
MaBgabe, dass keine Tranche mehr als 50 % des Gesamtvolumens umfasst.
Die Ausgabe von Aktienoptionen ist ausgeschlossen jeweils in der Zeit
zwischen dem 10. des letzten Monats eines jeden Quartals und dem Tag der
danach folgenden Bekanntgabe der jeweiligen vorlaufigen Quartalsergeb-
nisse (je einschlieBlich) sowie in der Zeit zwischen dem Tag der Veroffentli-
chung der Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung im elektronischen
Bundesanzeiger und dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung der
Klassik Radio AG (je einschlieBlich). Tag der Ausgabe ist der Tag der An-
nahme der Zeichnungserklarung des Berechtigten durch die Klassik Radio AG
oder des von ihr fir die Abwicklung eingeschalteten Kreditinstituts.
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d) Wartezeit, Ausiibungszeitraume und Optionslaufzeit

Die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen konnen erstmals nach Ablauf
einer Wartezeit ausgelibt werden. Die Wartezeit betrdgt mindestens

2 Jahre. Sie beginnt am Tag nach Ausgabe der jeweiligen Aktienoption

(Tag der Annahme der Zeichnungserklarung des Berechtigten durch die
Klassik Radio AG oder das von ihr fiir die Abwicklung eingeschaltete Kredit-
institut). Die Auslibung der Bezugsrechte ist ausgeschlossen jeweils in der
Zeit zwischen dem 10. des letzten Monats eines jeden Quartals und dem
Tag der nachfolgenden Bekanntgabe der jeweiligen vorldaufigen Quartalser-
gebnisse (je einschlieBlich) sowie in der Zeit zwischen dem Tag der Verof-
fentlichung der Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung im elektroni-
schen Bundesanzeiger und dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung
der Klassik Radio AG (je einschlieBlich). Die Ausiibung der Bezugsrechte ist
innerhalb von 5 Jahren, beginnend mit dem Tag der Ausgabe der Aktien-
option, maoglich.

e) Ausiibungspreis

Der Austibungspreis fiir eine Aktie der Klassik Radio AG entspricht dem
arithmetischen Mittel der Schlussauktionspreise der Klassik Radio Aktie im
Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frank-
furter Wertpapierbodrse an den letzten 5 Bérsentagen vor Ausgabe der
jeweiligen Aktienoption (Tag der Annahme der Zeichnungserkldrung des
Berechtigten durch die Klassik Radio AG oder des von ihr fiir die Abwick-
lung eingeschalteten Kreditinstituts).

Die Optionsbedingungen kénnen fiir den Fall, dass wahrend der Laufzeit
der Aktienoptionen unter Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionare
das Grundkapital der Klassik Radio AG durch Ausgabe neuer Aktien erhoht
wird oder eigene Aktien abgegeben werden oder Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten auf Aktien der Klassik Radio AG be-
geben werden, eine ErmaBigung des Ausubungspreises in dem Verhaltnis
vorsehen, in dem der Durchschnittskurs des den Aktionaren zustehenden
Bezugsrechts an allen Handelstagen an der Frankfurter Wertpapierborse zu
dem Schlussauktionspreis der Klassik Radio Aktie im Xetra-Handel (oder
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapier-
borse am letzten Borsentag vor Bezugsrechtsabschlag steht. Die An-
passung entféllt, wenn den Inhabern der Aktienoptionen ein Bezugsrecht
eingeraumt wird, welches dem Bezugsrecht der Aktionéare entspricht. Die
Optionsbedingungen kdnnen ferner eine Anpassung fiir den Fall von
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KapitalmaBnahmen (Aktienzusammenlegung oder -split, Kapitalerhdhung
aus Gesellschaftsmitteln, Kapitalherabsetzung) wahrend der Laufzeit der
Bezugsrechte vorsehen. Mindestausiibungspreis ist jedoch in jedem Fall der
geringste Ausgabebetrag im Sinne von § 9 Absatz 1 AktG.

f) Erfolgsziel

Aus den Aktienoptionen kdnnen Bezugsrechte nur ausgelibt werden, wenn
das arithmetische Mittel der Schlussauktionspreise der Klassik Radio Aktie
im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse an den letzten 5 Handelstagen vor dem Tag
der Auslibung des Bezugsrechts aus der Aktienoption den Ausiibungspreis
nach Buchstabe e€) um mindestens 259% ubersteigt.

g) Nichtiibertragbarkeit

Die Aktienoptionen sind nicht Gibertragbar. Das Bezugsrecht aus ihnen darf
nur ausgelibt werden, solange der Inhaber der Aktienoption in einem un-
gekiindigten Anstellungsverhéltnis mit der Klassik Radio AG oder einer
Konzern-Gesellschaft steht. Abweichend hiervon konnen Bezugsrechte, fiir
die im Zeitpunkt des Zugangs der Kiindigungserklarung oder — in Féllen der
nicht kiindigungsbedingten Beendigung des Anstellungsverhéltnisses —im
Zeitpunkt der Beendigung des Anstellungsverhaltnisses die Wartezeiten
nach Buchstabe d) bereits abgelaufen sind, von dem Inhaber unter Beriick-
sichtigung der fiir eine Ausiibung nach Buchstabe d) gesperrten Zeitraume
noch binnen einer Nachlauffrist von drei Monaten nach dem Tag des Zu-
gangs der Kiuindigungserklarung oder der Beendigung des Anstellungsver-
trages ausgetibt werden. Diese Bezugsrechte erloschen mit Ablauf der Nach-
lauffrist, sofern sie nicht bis zu diesem Zeitpunkt ausgetibt worden sind.
Bezugsrechte fur die im Zeitpunkt des Zugangs der Kiindigungserklarung
oder — in Fallen der nicht kiindigungsbedingten Beendigung des Anstellungs-
verhéltnisses — im Zeitpunkt der Beendigung des Anstellungsverhéltnisses
die Wartezeit nach Buchstabe d) noch nicht abgelaufen ist, erloschen zu
diesem Zeitpunkt. Fiir den Todesfall, den Ruhestand oder das einvernehm-
liche Ausscheiden sowie fiir Hartefalle konnen Sonderregelungen vorge-
sehen werden. Dasselbe gilt fiir den Fall, dass die Klassik Radio AG Beteili-
gungen an Konzern-Gesellschaften an Dritte abgibt.

h) Weitere Regelungen

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
weiteren Einzelheiten der Optionsbedingungen sowie der Ausgabe und
Ausgestaltung der Aktienoptionen festzulegen. Insbesondere sollen die

11 Klassik Radio AG | Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung 2006



Tagesordnung

Optionsbedingungen vorsehen, dass im Falle auBerordentlicher, nicht vor-
hergesehener Entwicklungen die Ausiibung der Aktienoptionen im Sinne
von Ziffer 4.2.3. des Deutschen Corporate Governance Kodex begrenzt
werden kann. Soweit die Mitglieder des Vorstandes der Klassik Radio AG
betroffen sind, werden die weiteren Einzelheiten der Optionsbedingungen
sowie der Ausgabe und Ausgestaltung der Aktienoptionen durch den Auf-
sichtsrat festgelegt. Die Optionsbedingungen sollen vorsehen, dass im Falle
auBerordentlicher, nicht vorhergesehener Entwicklungen die Austibung der
Aktienoptionen im Sinne von Ziffer 4.2.3. des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex begrenzt werden kann.

6.3 Satzungsanderung
§ 4 wird um einen neuen Absatz 4 wie folgt erganzt:

,Das Grundkapital ist um EUR 450.000 durch Ausgabe von bis zu Stiick
450.000 auf den Namen lautende nennwertlose Aktien bedingt erh6ht
(bedingtes Kapital I/2006). Die bedingte Kapitalerhbhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund des Ermé&chti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 29. Mérz 2006 im Rahmen
des Aktienoptionsplans 2006 in der Zeit bis zum 28. Mérz 2011 von der
Klassik Radio AG ausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfiillung der
Bezugsrechte eigene Aktien gewéhrt. Die aus der Ausiibung dieser Bezugs-
rechte hervorgehenden neuen Aktien der Gesellschaft nehmen vom Beginn
des Geschéftsjahres an, fiir das zum Zeitpunkt der Ausiibung des Bezugs-
rechts noch kein Beschluss der Hauptversammlung liber die Verwendung
des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am Gewinn teil.“

6.4 Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung des §4 Absatz 1, Absatz 2 und
Absatz 4 der Satzung jeweils entsprechend der Ausgabe von Bezugsaktien
anzupassen.
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7. Beschlussfassung liber die Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel-
schuldverschreibungen und iiber die Schaffung eines neuen bedingten
Kapitals 11/2006 sowie iiber die Anderung der Satzung (auf den Bericht
des Vorstandes am Ende dieser Tagesordnung wird verwiesen)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die folgenden Beschliisse zu
fassen:

71 Schaffung eines neuen bedingten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 1.800.000 durch
Ausgabe von bis zu 1.800.000 neuen Aktien bedingt erhoht (bedingtes
Kapital 11/2006). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchge-
fuhrt, wie die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, zu deren Ausgabe
der Vorstand von der Hauptversammlung vom 29. Marz 2006 erméachtigt
wurde, von ihren Wandlungsrechten Gebrauch machen oder ihre Pflichten
zur Wandlung erfiillen. Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem gemasB Ziffer
7.2 Buchstabe c) jeweils zu bestimmenden Wandlungspreis. Die aufgrund
der Auslibung der Wandlungsrechte oder durch Erfiillung von Wandlungs-
pflichten ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéfts-
jahres an, in dem sie aufgrund der Ausiibung von Wandlungsrechten oder
durch Erfillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vor-
stand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Ein-
zelheiten der Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

7.2 Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen

a) Erméachtigungszeitraum und Nennbetrag

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum
28. Marz 2011 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen
lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 1.800.000 mit einer Laufzeit von l&dngstens zehn Jahren zu begeben
und den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf
bis zu insgesamt 1.800.000 neue, auf den Inhaber oder den Namen lautende
Stiuckaktien der Gesellschaft nach ndherer MaBgabe der Wandelanleihebe-
dingungen zu gewahren. Die Emissionen der Wandelschuldverschreibungen
sollen in jeweils unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber oder auf den
Namen lautende Teilschuldverschreibungen eingeteilt werden.
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b) Bezugsrechte, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionéren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Wandelschuld-
verschreibungen zu. Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen auch von
einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch erméachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare auf die
Wandelschuldverschreibungen auszuschlieBen:

fir Spitzenbetrage;

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungsrechten auf
Aktien der Gesellschaft und/oder den Inhabern von mit Wandlungspflichten
in Aktien der Gesellschaft ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen
ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung
der Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von Wandlungspflichten zustehen
wurde oder soweit der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathe-
matischen Methoden zu ermittelnden theoretischen Marktwert der Wandel-
schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur fir Wandelschuldverschrei-
bungen mit Wandlungsrechten und/oder Wandlungspflichten auf Aktien mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital, der insgesamt 10% des Grund-
kapitals weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung
noch zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wandelschuldverschreibungen uber-
steigt. Bei Ausnutzung der 10%-Grenze ist der Ausschluss des Bezugs-
rechts aufgrund anderer Erméachtigungen nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
einzubeziehen.

c) Umtauschverhéltnis, Wandlungspreis, Verwasserungsschutz

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erhalten das Recht oder
sind, soweit die Wandelanleihebedingungen dies vorsehen, verpflichtet, ihre
Teilschuldverschreibungen nach MaBgabe der Wandelanleihebedingungen
in Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis ergibt
sich aus der Division des Nennbetrages einer Teilschuldverschreibung oder
des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages einer Teilschuldver-
schreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis flir eine Aktie der
Gesellschaft. Es kann auf ein Umtauschverhdltnis mit voller Zahl auf- oder
abgerundet sowie gegebenenfalls eine in bar zu leistende Zuzahlung fest-
gelegt werden. Ferner kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammen-
gelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Die Wandelanleihebedin-
gungen konnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu
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einem anderen Zeitpunkt begriinden. Der anteilige Betrag am Grundkapital
der bei Wandlung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der Wandel-
schuldverschreibung nicht tibersteigen. Der festzusetzende Wandlungs-
preis fur eine Aktie der Gesellschaft wird in Euro festgesetzt. Er muss
mindestens 80 9% des arithmetischen Mittels der Schlussauktionspreise der
Klassik Radio Aktien im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfol-
gesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den 5 Borsentagen vor
dem Tag der Beschlussfassung des Vorstandes liber die Ausgabe der
Wandelschuldverschreibungen betragen. §9 Absatz 1 AktG bleibt unbe-
rihrt. Der Wandlungspreis kann unbeschadet des § 9 Absatz 1 AktG auf-
grund einer Verwasserungsschutzklausel nach den nédheren Bestimmungen
der Wandelanleihebedingungen angepasst werden, wenn die Gesellschaft
wahrend der Wandlungsfrist unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre
Aktionare das Grundkapital erh6ht oder weitere Wandelanleihen begibt
oder garantiert und den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen kein
Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung
des Wandlungsrechts zustehen wiirde. Die Bedingungen kdnnen darliber
hinaus fiir den Fall anderer KapitalmaBnahmen oder anderer vergleichbarer
MaBnahmen, die zu einer Verwéasserung des Wertes der ausgegebenen
Aktien der Gesellschaft fiihren kdnnen, eine Anpassung der Wandlungs-
rechte vorsehen. Eine ErmaBigung des Wandlungspreises kann auch durch
eine Barzahlung bei Austibung des Wandlungsrechts bewirkt werden.

d) Weitere Gestaltungsmaoglichkeiten

Der Vorstand der Gesellschaft wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates unter Beachtung der vorstehenden Vorgaben die weiteren Ein-
zelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Wandelschuldverschreibungen
und deren Bedingungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und
Stiickelung, Verwédsserungsschutzbestimmungen, Wandlungspreis und den
Wandlungszeitraum festzusetzen.

7.3 Satzungsanderung
§ 4 der Satzung wird um einen neuen Absatz 5 wie folgt ergénzt:

,Das Grundkapital ist um bis zu EUR 1.800.000 durch Ausgabe von bis zu
1.800.000 neuen auf den Namen lautende Stiickaktien bedingt erh6ht
(bedingtes Kapital 11/2006). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, zu deren
Ausgabe der Vorstand von der Hauptversammlung vom 29. Mé&rz 2006
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ermdéchtigt wurde, von ihren Wandlungsrechten Gebrauch machen oder ihre
Pflicht zur Wandlung erfiillen. Die aufgrund der Ausiibung der Wandlungs-
rechte oder durch Erfiillung von Wandlungspflichten ausgegebenen neuen
Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie aufgrund
der Austlibung von Wandlungsrechten oder durch Erfiillung von Wandlungs-
pflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung
der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.”

7.4 Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung des §4 Absatz 1, Absatz 2
und Absatz 5 der Satzung jeweils entsprechend der Durchfiihrung der
bedingten Kapitalerh6hung anzupassen.

8. Beschlussfassung iiber die Anderung von § 19 der Satzung
(Vergiitung des Aufsichtsrates)

§ 19 Absatz 1 Satz 2 der Satzung begrenzt die Versicherungssumme der
flr den Aufsichtsrat abzuschlieBenden D & O Versicherung auf 2.000.000.
Dieser Hochstbetrag ist nach dem vollzogenen Borsengang auch im
Interesse der Aktionare nicht mehr zeitgemaB. Die Satzung soll hier eine
angemessene Versicherungssumme zulassen. Vorstand und Aufsichtsrat
schlagen vor, § 19 Absatz 1 Satz 2 der Satzung wie folgt zu fassen:

,Dariiber hinaus schlieBt die Gesellschaft zugunsten der Aufsichtsrats-
mitglieder eine angemessene D & O Versicherung ab.“
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9. Beschlussfassung iiber die Anderung von § 20 der Satzung
(Ort und Einberufung der Hauptversammlung) und § 21 der Satzung
(Teilnahme an der Hauptversammiung)

Durch das am 01. November 2005 in Kraft getretene Gesetz zur Unterneh-
mensintegritat und Modernisierung des Anfechtungsrechts (UMAG) sind
unter anderem die Regelungen des § 123 AktG Uber die Einberufung der
Hauptversammlung sowie uber die Berechtigung der Aktionéare zur Teil-
nahme an der Hauptversammlung geéndert worden. Die Frist fur die Einbe-
rufung der Hauptversammlung und die Anmeldung zur Hauptversammlung
wurden geédndert. Die Satzung soll an die gednderten rechtlichen Rahmen-
bedingungen angepasst werden.

§ 20 Absatz 3 der Satzung enthélt in Verbindung mit § 21 Absatz 2 der Satz-
ung die Einberufungsfrist fiir die Hauptversammlung. Vorstand und Auf-
sichtsrat schlagen vor, die Einberufungsfrist in § 20 Absatz 3 der Satzung
wie folgt zu andern:

,Die Einberufung der Hauptversammlung erfolgt, soweit gesetzlich keine
kiirzere Frist zuldssig ist, mindestens 30 Tage vor dem Tag, bis zu dessen
Ablauf die Aktionére sich nach § 21 dieser Satzung angemeldet haben
miissen, im elektronischen Bundesanzeiger. Der Tag der Einberufung und
der letzte Tag der Anmeldefrist (§ 21 Absatz 2 der Satzung) sind hierbei nicht
mitzurechnen.”

§ 21 Absatz 3 der Satzung enthalt die Ermachtigung des Vorstandes, die An-
meldefrist zur Hauptversammlung zu verlangern. Vorstand und Aufsichtsrat
schlagen vor, die Ermachtigung in § 21 Absatz 3 wie folgt zu &ndern:

»,Die Anmeldung hat beim Vorstand am Sitz der Gesellschaft oder bei einer
sonstigen in der Einberufung bezeichneten Stelle schriftlich, per Telefax oder
auf einem von der Gesellschaft ndher zu bestimmenden elektronischen Weg
spétestens am dritten Bankarbeitstag vor dem Tag der Versammlung zu
erfolgen; der Vorstand kann die Anmeldefrist verlangern; eine Verléngerung
ist nur méglich bis zum siebten Tag vor der Versammlung, an dem die
Anmeldung unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse zugehen muss.
Féllt das Fristende auf einen Sonnabend, Sonntag oder einen am Sitz der
Gesellschaft gesetzlich anerkannten Feiertag, ist der vorhergehende
Werktag fiir den Zugang maBgeblich.”
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10. Beschlussfassung iiber die Anderung von § 21 der Satzung
(Teilnahme an der Hauptversammiung)

§ 21 Absatz 4 der Satzung und § 22 Absatz 2 der Satzung sind aufgrund eines
Redaktionsversehens wortgleich. Daher soll § 21 Absatz 4 der Satzung auf-
gehoben und der bisherige § 21 Absatz 5 zu § 21 Absatz 4 werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor: § 21 Absatz 4 der Satzung wird auf-
gehoben; der bisherige § 21 Absatz 5 der Satzung wird zu § 21 Absatz 4.

11. Beschlussfassung iiber die Anderung von § 23 der Satzung
(Leitung der Hauptversammliung)

Mit dem UMAG wurden zudem die Vorschriften tiber den Ablauf der Haupt-
versammlung gedndert. Nach dem neuen § 131 Absatz 2 Satz 2 AktG kann
der Versammlungsleiter in der Satzung zur zeitlich angemessenen Be-
schréankung des Frage- und Rederechts der Aktionare ermachtigt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, §23 um folgenden Absatz 3
zu erganzen und die Uberschrift wie folgt zu &ndern:

»$ 23 Versammlungsleitung

(8) ,Der Versammlungsleiter ist ermé&chtigt, das Rede- und Fragerecht der
Aktionére zeitlich angemessen zu beschrédnken. Er ist insbesondere berech-
tigt, bereits zu Beginn oder wéhrend ihres Verlaufs den zeitlichen Rahmen
flir den gesamten Verlauf der Hauptversammlung, fiir die Aussprache zu
den einzelnen Tagesordnungspunkten sowie fiir den einzelnen Frage- und
Redebeitrag oder den einzelnen Redner angemessen festzusetzen.”
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Bericht des Vorstandes zu Punkt 5 der Tagesordnung gemaB §§ 203
Absatz 2 Satz 2, 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet gemaB §§ 203 Absatz 2 Satz 2, 186 Absatz 4 Satz 2 AktG
Uber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts diesen Bericht, der
Bestandteil der Einladung der Hauptversammlung ist und vom Tag der Be-
kanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung in den Geschafts-
raumen der Gesellschaft ausliegt und auf Verlangen jedem Aktionér kosten-
frei Ubersandt wird:

1. Gegenwirtiges genehmigtes Kapital und Anlass fiir die Anderungen

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung am 29. Marz
2006 die Aufhebung des bisherigen genehmigten Kapitals und die Schaffung
eines neuen genehmigten Kapitals vor. Die derzeit geltende Satzung sieht
in §4 Absatz 3 das genehmigte Kapital vor, in dessen Rahmen der Vorstand
erméachtigt ist, das Grundkapital in Hohe von EUR 2.127.660 durch Ausgabe
neuer, auf den Namen lautende Stiickaktien gegen Bareinlagen oder
Sacheinlagen zu erhéhen. Von dieser Ermachtigung ist bis zum Tag der
Einberufung kein Gebrauch gemacht worden. Die Ermachtigung lauft am
01. November 2009 aus. Seit der Ermachtigung hat sich das Grundkapital
von EUR 4.255.320 um EUR 244.680 auf EUR 4.500.000 erhoht. Um der
Gesellschaft kursschonende Reaktionsmoglichkeiten auf Marktgegeben-
heiten zu erhalten und sowohl Barkapitalerhohungen als auch Sachkapital-
erhohungen zu ermdglichen, soll die Verwaltung der Gesellschaft durch
Schaffung einer entsprechenden neuen Erméachtigung im Hinblick auf die
zwischenzeitlich durchgefiihrte Kapitalerhohung erméachtigt werden, das
Grundkapital der Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen, auf den
Namen lautende Stiickaktien unter Ausschopfung des gesetzlichen
Rahmens zu erhéhen.

2. Neues genehmigtes Kapital und damit verbundene Vorteile fiir die
Gesellschaft

Der Beschlussvorschlag sieht eine Ermachtigung des Vorstandes vor, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates von der Eintragung der
Satzungsanderung an fir finf Jahre einmalig oder mehrmalig bis zu ins-
gesamt EUR 2.250.000 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe
von neuen, auf den Namen lautende Stiickaktien zu erhéhen. Der Vorstand
ist ermachtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen
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(dazu unter 3.). Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe neuer
Aktien aus dem genehmigten Kapital soll den Vorstand in die Lage ver-
setzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrates kurzfristig auf auftretende
Finanzierungserfordernisse im Zusammenhang mit der Umsetzung von
strategischen Entscheidungen reagieren zu konnen.

3. Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand soll im Rahmen des genehmigten Kapitals ermachtigt werden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht
der Aktiondre auszunehmen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzen-
betréage ist erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhaltnis
darstellen zu kdnnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse
oder in sonstiger Weise bestmaoglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der
mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrdnkung auf Spitzen-
betrage gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Be-
zugsrechts aus diesen Griinden flir sachlich gerechtfertigt und gegentiber
den Aktionaren flir angemessen.

Zudem soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden konnen, wenn die
Volumenvorgaben und die tibrigen Anforderungen fiir einen Bezugsrechts-
ausschluss nach § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG erfiillt sind. Diese Mdglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung in die Lage versetzen,
kurzfristig giinstige Borsensituationen auszunutzen und dabei durch die
marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen Ausgabebetrag und
damit eine groBtmaogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Eine
derartige Kapitalerhéhung flhrt wegen der schnelleren Handlungsmaog-
lichkeit erfahrungsgemaB zu einem hoheren Mittelzufluss als eine ver-
gleichbare Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht der Aktionare. Sie liegt somit
im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und der Aktionéare. Es
kommt zwar dadurch zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote
und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionére.
Aktionare, die ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen Stimm-
rechtsanteil erhalten mochten, haben indessen die Moglichkeit, die hierfir
erforderlichen Aktienanteile Uber die Borse zu erwerben.

Der Vorstand soll im Rahmen des genehmigten Kapitals ferner erméachtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht bei Kapitaler-
héhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des
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Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen auszuschlieBen. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts soll dem Zweck dienen, den Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung von
Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Die Klassik Radio AG bewegt sich
in einem durch harten Wettbewerb ausgepréagten Markt fur private Radio-
sender und als Anbieter flir Werbeplattformen. Sie muss jederzeit in der
Lage sein, im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel handeln zu
konnen. Dazu gehdrt auch die Option, Unternehmen, Teile von Unternehmen
oder Beteiligungen hieran zur Verbesserung der Wettbewerbsposition zu
erwerben. Die im Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft optimale
Umsetzung dieser Option besteht im Einzelfall darin, den Erwerb eines
Unternehmens, den Teil eines Unternehmens oder eine Beteiligung hieran
Uber die Gewédhrung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft durchzu-
fihren. Die Praxis zeigt, dass die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte als
Gegenleistung fiir eine VerauBerung haufig die Verschaffung von stimmbe-
rechtigten Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen. Um auch solche
Unternehmen erwerben zu konnen, muss die Klassik Radio AG die Moglich-
keit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewahren. Die vorgeschla-
gene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Klassik Radio AG
die notwendige Flexibilitat geben, um sich bietende Gelegenheiten zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen schnell und flexibel ausnutzen zu konnen. Es kommt bei
einem Bezugsrechtsausschluss zwar zu einer Verringerung der relativen
Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen
Aktionére. Bei Einraumung eines Bezugsrechts ware aber der Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unter-
nehmen gegen Gewahrung von Aktien nicht moglich und die damit fir die
Gesellschaft und die Aktionare verbundenen Vorteile waren nicht erreich-
bar. Wenn sich Moglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen konkretisieren, wird der Vorstand sorgfaltig
prifen, ob er von dem genehmigten Kapital zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
gegen Ausgabe neuer Klassik Radio Aktien Gebrauch machen soll. Er wird
dies nur dann tun, wenn der Unternehmens- oder Beteiligungserwerb ge-
gen Gewahrung von Klassik Radio Aktien im wohlverstandenen Interesse
der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese Voraussetzung gegeben ist, wird
auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen.
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Die Bewertung der Aktien der Gesellschaft einerseits und der zu erwer-
benden Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen andererseits
werden nach anerkannten Standards erfolgen. Bei Abwégung aller genann-
ten Umsténde halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss des Be-
zugsrechts in den genannten Féllen aus den aufgezeigten Griinden auch
unter Berucksichtigung des zu Lasten der Aktionére eintretenden Ver-
wasserungseffekts fiir sachlich gerechtfertigt und fiir angemessen.

4. Ausgabebetrag

Der Ausgabebetrag orientiert sich stark am Borsenkurs in einer kurz be-
messenen Referenzperiode vor dem Zeitpunkt der Beschlussfassung uber
die Ausgabe. Durch die Festlegung eines maximalen Abschlags von 3% wird
erreicht, dass der Borsenpreis nicht wesentlich unterschritten wird. Bei Aus-
nutzung der Ermachtigung wird der Vorstand den Abschlag so niedrig be-
messen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden
Marktbedingungen maglich ist.

5. Bericht des Vorstandes iiber die Ausnutzung des genehmigten Kapitals

Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung des ge-
nehmigten Kapitals berichten.
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Bericht des Vorstandes zu Punkt 6 der Tagesordnung gemaB § 203 Absatz
2 Satz 2, 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Zu Punkt 6 der Tagesordnung in der Hauptversammlung am 29. Méarz 2006
schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, den Vorstand zu erméachtigen, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 28. Marz 2011 einen Aktienoptions-
plan 2006 (,AOP 2006“) zur Ausgabe von Aktienoptionen mit Bezugsrechten
auf Aktien der Klassik Radio AG fiir Vorstandsmitglieder, Mitglieder der
Geschéftsflihrung von Konzern-Gesellschaften sowie Mitarbeiter der
Klassik Radio AG und ihrer Konzern-Gesellschaften aufzulegen. Der Vorstand
begriindet und erldutert diesen Beschlussvorschlag in diesem Bericht, der
als Bestandteil dieser Einladung auch in der Hauptversammlung und vom
Tag der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung an in
den Geschéaftsrdumen der Gesellschaft ausliegt und auf Verlangen jedem
Aktionar kostenfrei ibersandt wird.

1. Zweck des Aktienoptionsplans, Verteilung der Optionen

Die Klassik Radio AG steht als bundesweit tdtiges Unternehmen fiir private
Radiosender und als Anbieter von Werbeplattformen in einem intensiven
Wettbewerb um Fiihrungskréfte und qualifizierte Mitarbeiter. Aktienoptions-
plane sind ein weit verbreiteter, weithin geforderter und deshalb unverzicht-
barer Bestandteil von modernen Vergitungssystemen. Auch in Deutschland
ist die Ausgabe von Aktienoptionen zum ublichen Bestandteil der Vergutung
von Flihrungskraften geworden. Der Deutsche Corporate Governance
Kodex sieht ausdriicklich eine variable Vergiitung mit Aktienoptionen oder
vergleichbaren Instrumenten vor (Ziff. 4.2.3.). Um ihren Fiihrungskraften und
sonstigen Leistungstréagern im Vergleich zu Mitbewerbern vergleichbar
attraktive Rahmenbedingungen und zielorientierte Motivationsanreize
bieten zu kdnnen, muss die Klassik Radio AG auch Uber die Moglichkeit
verfligen, Bezugsrechte auf Aktien als Verglitungsbestandteil anbieten zu
kénnen. Der AOP 2006 soll den Vorstand der Gesellschaft, die Geschéafts-
fihrung der Konzern-Gesellschaften, ausgewahlte Flihrungskrafte und
sonstige Leistungstrager der Gesellschaft und der Konzern-Gesellschaften
motivieren, langfristig an der Wertsteigerung des Unternehmens zu ar-
beiten. Durch die Gewéahrung der Aktienoptionen wird fiir die Fiihrungs-
krafte und sonstigen Leistungstréger ein besonderer Leistungsanreiz ge-
schaffen, dessen MaBstab der sich im Kurs der Klassik Radio AG zeigende
und zu steigernde Wert des Unternehmens ist. Das absolute Erfolgsziel von
259% Uber dem Ausgabepreis soll dazu fiihren, dass die Option erst dann
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ausgelibt werden kann, wenn der Unternehmenswert sehr deutlich ge-
steigert wurde. Dies kommt sowohl den Aktionaren als auch den Mitarbei-
tern zugute und hilft, die Marktposition der Klassik Radio AG zu starken.

Die Aufteilung des Gesamtvolumens der zur Verfligung stehenden Aktien-
optionen auf drei Gruppen von Bezugsberechtigten (Mitglieder des Vor-
standes der Klassik Radio AG, Mitglieder von Geschaftsfiihrungen von
verbundenen Unternehmen, Arbeitnehmer der Klassik Radio AG und von
verbundenen Unternehmen) stellt einerseits sicher, dass alle fiir den Ge-
samterfolg des Unternehmens verantwortlichen Gruppen von Mitarbeitern
an dem Aktienoptionsprogramm partizipieren konnen. Andererseits wird
eine unverhaltnismaBig hohe Zuteilung an einzelne Gruppen verhindert.
Der vorgeschlagenen Aufteilung der Aktienoptionen liegt die voraussicht-
liche Personalentwicklung der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen
Unternehmen sowie eine Gewichtung der einzelnen Gruppen im Hinblick
auf deren Verantwortlichkeit flir den Unternehmenserfolg zugrunde.

Die Aufteilung beriicksichtigt die enge Verflechtung innerhalb des
Konzerns und verzichtet auf eine Differenzierung zwischen Mitarbeitern
der Klassik Radio AG und der verbundenen Unternehmen.

2. Gestaltungsalternativen

Der Vorstand hat zunachst die Ausgabe von Aktienoptionen einerseits oder
von Wandelschuldverschreibungen andererseits geprlift. Anders als bei der
Einraumung isolierter Bezugsrechte im Fall von Aktienoptionen ist bei der
Einraumung von Wandlungsrechten bei der Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen ein eigener finanzieller Beitrag in Hohe des Nominalbetrags
der zu erwerbenden Wandelschuldverschreibung zu leisten. Dieser steht
wahrend der Laufzeit der Anleihe der Gesellschaft zur Verfigung und findet
erst bei Austibung des Wandlungsrechts auf den zu zahlenden Wandlungs-
preis Anrechnung. Eine derartige Anleihestruktur im Zusammenhang mit
einem Vergutungssystem ist fur die Mitarbeiter aufgrund des sofort erfor-
derlichen Kapitaleinsatzes weniger attraktiv. Auch besteht der Trend, Ver-
gutungsinstrumente auf Basis von Wandelschuldverschreibungen durch
Aktienoptionspléne zu ersetzen. Der Vorstand hélt es aus diesen Griinden
fir geboten, bei den bestehenden Marktbedingungen ausschlieBlich Aktien-
optionen anzubieten und Wandelschuldverschreibungen als Bestandteil der
Vergutung nicht vorzusehen.
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3. Bezugsrechtsausschluss

Soweit die Bezugsrechte aus dem zu schaffenden bedingten Kapital be-
dient werden, erfolgt dies unter Bezugsrechtsausschluss der Aktionare der
Gesellschaft. Der Vorstand ist in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat der
Uberzeugung, dass die vorgeschlagene Erméchtigung zur Auflage des
Aktienoptionsplans 2006 mit dem dabei verbundenen Bezugsrechtsaus-
schluss geeignet ist, einen nachhaltigen Leistungsanreiz fiir die ausge-
wahlten Fihrungskrafte und Leistungstrager der Klassik Radio AG und

ihrer Konzern-Gesellschaften zu bewirken und damit im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionére zu einer dauerhaften und nachhaltigen
Steigerung des Unternehmenswerts beizutragen.

Vorstand und Aufsichtsrat halten deshalb den Ausschluss des Bezugs-
rechts unter Beriicksichtigung des zu Lasten der Aktionére eintretenden
Verwasserungseffekts fur sachlich gerechtfertigt und fliir angemessen.

4. Ausiibungspreis

Durch die Festlegung eines Ausiibungspreises in Hohe des Kurses der
Aktien der Gesellschaft innerhalb einer kurzen Referenzperiode vor dem
Zeitpunkt der Gewéhrung der Aktienoptionen wird erreicht, dass fur die
Bezugsberechtigten nur dann ein finanzieller Vorteil entsteht, wenn der
Kurs der Aktien ab dem Zeitpunkt der Gewéahrung bis zur Ausiibung ab-
solut gestiegen ist. Der Beschluss ermdglicht es jedoch, in den Options-
bedingungen vorzusehen, den Ausgabepreis und/oder das Erfolgsziel bei
solchen gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen anzupassen, die einen erheb-
lichen Einfluss auf den Aktienkurs haben. Hierdurch soll vermieden werden
kdnnen, dass Entscheidungen lber die Durchflihrung bestimmter gesell-
schaftsrechtlicher MaBnahmen im Interesse der Aktionére und der Gesell-
schaft von deren Auswirkungen auf die Aktienoptionen beeinflusst werden.
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Bericht des Vorstandes zu Punkt 7 der Tagesordnung gemaB §§ 221
Absatz 4, 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter Punkt 7
der Tagesordnung vor, den Vorstand zu ermachtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 28. Marz 2011 einmalig oder mehrmals Wandel-
schuldverschreibungen im gesamten Nennbetrag von bis zu EUR 1.800.000
mit einer Laufzeit von langstens 10 Jahren zu begeben und den Inhabern
von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf neue Aktien der
Gesellschaft zu gewahren oder Wandlungspflichten vorzusehen. Der Vor-
stand begriindet und erlautert diesen Beschlussvorschlag in diesem Bericht,
der als Bestandteil dieser Einladung auch in der Hauptversammlung und
vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversammlung an
in den Geschéftsraumen der Gesellschaft ausliegt und auf Verlangen jedem
Aktionar kostenfrei ibersandt wird.

Mit dieser Ermachtigung beabsichtigen Vorstand und Aufsichtsrat die

vom Gesetzgeber vorgesehene Moglichkeit zu nutzen, Eigenkapital durch
die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen zu schaffen, die mit Wand-
lungsrechten und/oder Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft
verbunden sind. Durch die Begebung von Wandelschuldverschreibungen ist
es zudem in der Regel moglich, das der Gesellschaft zunachst zuflieBende
und erst nach Ausiibung der Wandlungsrechte bzw. der Erfiillung der Wand-
lungspflichten zu Eigenkapital werdende Fremdkapital zu vergleichsweise
gunstigen Konditionen zu erhalten.

Den Aktionaren steht dabei grundsétzlich ein Bezugsrecht zu.

Es wird jedoch vorgeschlagen, den Vorstand zu erméchtigen, das Bezugs-
recht mit Zustimmung des Aufsichtsrates in den im Beschlussvorschlag
genannten Féllen auszuschlieBen. Der vorgesehene Ausschluss des Be-
zugsrechts fiir Spitzenbetrage ermdglicht es, die Ermachtigung mit glatten
Betrdgen auszunutzen und dadurch die Abwicklung des Bezugsrechts der
Aktionare und damit der KapitalmaBnahme zu erleichtern. Durch den Aus-
schluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Wandlungsrechten
oder mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen
wird verhindert, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermachtigung der
Wandlungspreis fir die Inhaber bereits bestehender Wandlungsrechte oder
von mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen
nach den bestehenden Wandlungsbedingungen ermaBigt werden muss.
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Die auf § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG basierende Mdglichkeit des Bezugs-
rechtsausschlusses versetzt die Gesellschaft in die Lage, kurzfristig
glinstige Borsensituationen durch eine marktnahe Festsetzung der ein-
zelnen Konditionen fiir die jeweilige Wandelschuldverschreibung zu nutzen.
Dies ist bei einer Wahrung des Bezugsrechts nur eingeschrankt maoglich.
GemaB § 221 Absatz 4 Satz 2 AktG gilt in diesem Fall des Bezugsrechtsaus-
schlusses die Bestimmung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG entsprechend,
so dass die dort geregelte 10%-Grenze, bezogen auf das Grundkapital der
Gesellschaft, einzuhalten ist. Aus dieser Vorschrift ergibt sich zudem, dass
der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf.
Auf diese Weise soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte
wirtschaftliche Verwasserung der bestehenden Aktionére nicht eintritt.

Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei Ausgabe von Wandelschuld-
verschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts eintritt, kann durch
die Errechnung des hypothetischen Borsenpreises der Wandelschuld-
verschreibung nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden und dem Vergleich mit dem Ausgabepreis ermittelt werden.
Liegt danach der Ausgabepreis nur unwesentlich unter dem hypothetischen
Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wandelschuldverschreibung,
ist nach Sinn und Zweck des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrechts-
ausschluss wegen der nur unwesentlichen Abweichung zulassig. Der Vor-
stand wird bei seiner Preisfestsetzung unter Berucksichtigung der jewei-
ligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag vom Borsenpreis so gering
wie moglich halten. Damit wird der rechnerische Wert eines Bezugsrechts
praktisch gegen Null gehen, so dass den Aktionaren durch den Bezugs-
rechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen
kann. Die Aktiondre haben zudem die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grund-
kapital der Gesellschaft zu annahernd gleichen Bedingungen durch Erwerb
Uber die Borse aufrechtzuerhalten. Dadurch werden ihre Vermdgens-
interessen angemessen gewahrt. Soweit der Vorstand es in der jeweiligen
Situation flir angemessen hélt, sachkundigen Rat einzuholen, wird er sich
der Unterstitzung durch die emissionsbegleitenden Konsortialbanken,
durch unabhangige Investmentbanken oder durch Wirtschaftspriifungs-
gesellschaften bedienen. Vorstand und Aufsichtsrat halten deshalb den
Ausschluss des Bezugsrechts unter Berlicksichtigung des zu Lasten der
Aktionare eintretenden Verwéasserungseffekts fur sachlich gerechtfertigt
und flir angemessen.
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Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimm-
rechts sind nur diejenigen Aktionare berechtigt, die am Tag der Hauptver-
sammlung im Aktienregister der Gesellschaft eingetragen und rechtzeitig
angemeldet sind. Die Anmeldung hat beim Vorstand am Sitz der Gesell-
schaft oder unter der folgenden Adresse:

Klassik Radio AG

c/o SLS HV-Management AG
Carl-Zeiss-Str. 8

85247 Schwabhausen

Telefax: +49(0)8138/9306-9980

schriftlich oder per Telefax spatestens am 24. Marz 2006 zu erfolgen.

Stimmrechtsvertretung

Aktionére, die im Aktienregister eingetragen, rechtzeitig angemeldet sind
und nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen mdéchten, kon-
nen ihr Stimmrecht durch Bevollméachtigte, z.B. durch ein Kreditinstitut oder
eine Aktionarsvereinigung, austiben lassen. Als besonderen Service bieten
wir unseren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte, weisungsge-
bundene Stimmrechtsvertreter zu bevollméchtigen. Die Vollmachten sind
schriftlich oder per Telefax zu erteilen. Soweit von der Gesellschaft be-
nannte Stimmrechtsvertreter bevollméachtigt werden, missen diesen in
jedem Falle Weisungen fiir die Auslibung des Stimmrechts erteilt werden.
Ohne diese Weisungen ist die Vollmacht ungiiltig. Die Stimmrechtsvertreter
sind verpflichtet, weisungsgemaB abzustimmen. Die Einzelheiten dazu er-
geben sich aus den Unterlagen, die den im Aktienregister eingetragenen
Aktionédren an die dort angegebene Adresse zugesandt werden.
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Antrdage

Zur Erleichterung der Vorbereitung der Hauptversammlung und zur Sicher-
stellung einer moglichst schnellen Reaktion der Gesellschaft auf Anfragen
und Antrage zur Hauptversammlung bitten wir, Antréage (einschlieBlich
Gegenantrage) und Anfragen ausschlieBlich an die Klassik Radio AG,
Vorstandsassistenz, ImhofstraBe 12, 86159 Augsburg oder an die

Fax-Nr. +49 (0)821/50 70 - 551 zu richten. Rechtzeitig unter dieser Adresse
eingegangene Gegenantrage werden den anderen Aktionaren im Internet
unter www.klassikradioag.de unverziiglich zugénglich gemacht. Anderweitig
adressierte Antréage werden nicht berlicksichtigt. Der gesamte Text dieser
Einladung sowie weitere Informationen zu unserer ordentlichen Hauptver-
sammlung finden Sie auch unter www.klassikradioag.de. Die Langfassung
der Tagesordnung, der festgestellte Jahresabschluss der Klassik Radio AG
zum 30. September 2005, der vom Aufsichtsrat gebilligte Konzern-Abschluss
zum 30. September 2005, der gemeinsame Lagebericht fur die Klassik
Radio AG und den Konzern, der Bericht des Aufsichtsrates fiir das Ge-
schaftsjahr 2004/05, die Berichte des Vorstandes zu den Tagesordnungs-
punkten 5, 6 und 7 und die weiteren Vorlagen fiir die Hauptversammlung
liegen ab der Bekanntmachung der Einladung zur Hauptversammlung in den
Geschéftsraumen der Klassik Radio AG, ImhofstraBe 12, 86159 Augsburg
zur Einsichtnahme durch die Aktionare aus. Auf Verlangen werden Kopien
hiervon kostenfrei an die Aktionare versandt.

Augsburg, im Februar 2006

Klassik Radio AG
Der Vorstand

Ulrich R. J. Kubak Christian Erhard
Vorstandsvorsitzender Vorstand
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IHK Schwaben (Fuggersaal)
StettenstraBe 1+3
86150 Augsburg

Anfahrt mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln
StraBenbahn: Linie 3, 4

Bus: Linie 23, 26, 32, 33, 36

Haltestelle ,Theodor-Heuss-Platz/ IHK"

Mit der Deutschen Bahn ankommend fahren Sie ab Augsburg-Haupt-
bahnhof mit dem Taxi (ca. 5 Minuten) oder mit der StraBenbahn-Linie 3
(Richtung InningerstraBe) bis zur 2. Haltestelle Theodor-Heuss-Platz/IHK.

Anreise mit dem Auto

Aus Richtung Stuttgart bzw. Miinchen fahren Sie auf der Autobahn A 8 bis
zur Ausfahrt Augsburg West. Uber die BundesstraBe B17 bis zur Ausfahrt
Zentrum fiihrt dann die BundesstraBe B 300 zum Standort der IHK in die
StettenstraBe 1+3.

Aus Richtung Landsberg fahren Sie auf der BundesstraBe B17 in Richtung
Augsburg bis zur Ausfahrt Goggingen-Ost/TUV / EichleitnerstraBe.

Rechts einordnen und abbiegen in die EichleitnerstraBe. Am Ende der
EichleitnerstraBe rechts abbiegen (Richtung Kongresshalle / Zentrum) in die
Gogginger StraBe, diese fiihrt zur B 300. Nach der Bahnbriicke gleich rechts
abbiegen in die StettenstraBe bis zur IHK auf der rechten StraBenseite.

Es steht ein begrenztes Kontingent an Parkplatzen fiir unsere Aktionarinnen
und Aktionare bei der IHK zur Verfiigung.

Wir wiinschen lhnen eine gute Anreise.
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Stuttgart
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Miinchen




Klassik Radio AG
Mediatower
ImhofstraBe 12
D-86159 Augsburg

Tel. +49 (0)821 50 70 - 0
Fax +49 (0)821 50 70 - 551

www.klassikradioag.de



