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Gewinn- und Verlustrechnung
 
in TEUR

 
Okt 09 - Jun 10

 
Okt 08 - Jun 09

Umsatzerlöse 11.608 11.856

 
Umsatzerlöse mit Dritten  
nach Segmenten

Radiosender 5.518 4.923

Vertrieb 1.579 1.611

Merchandising 1.476 2.274

Verlag 2.911 2.857

EBITDA 513 225

EBIT 158 –134

Periodenergebnis –203 –340

Klassik Radio AG in Zahlen

Bilanz
 
in TEUR

 
30.06.2010

 
30.09.2009

Gezeichnetes Kapital 4.825 4.500

Aktionärseigenkapital 5.779 3.955

Eigenkapitalquote in % 43,3 % 31,8 %
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�Zwischenlagebericht zum 30. Juni 2010
 
I. Ertrags-, Vermögens- und Finanzlage

Ertragslage und Highlights
Die Klassik Radio AG schließt das dritte Quartal 2009/10 mit Umsatzerlösen von 11,6 Mio. EUR
und damit nahezu auf Vorjahresniveau (i. Vj. 11,9 Mio. EUR) ab. Der Fokus auf das Radio- und das 
Verlagsgeschäft resultiert in einem EBITDA von TEUR 513 für die 9-Monats-Periode des Geschäfts-
jahres. Margenstarke Umsätze und Verbesserungen in der variablen wie auch Fixkostenstruktur sind 
die Ursache für Verbesserung des EBITDA um das 1,2-fache. Sender, Vertrieb und Verlag sind im 
Ergebnis deutlich über Vorjahresniveau, einzig das Direktgeschäft hinkt in der Margenverbesserung 
noch hinterher.

Ein besonderes Highlight fällt in das III. Quartal des Geschäftsjahres 2009/10, nämlich die erfolg-
reiche Durchführung der ersten Kapitalerhöhung seit Börsengang im Dezember 2004. Zur Stärkung 
der Eigenkapitalbasis und Erweiterung des freefloats konnten 325.000 neue Aktien Anfang Mai 2010 
platziert werden. Die Kapitalerhöhung wurde aufgrund von hoher Nachfrage nach den Klassik Radio 
Aktien darüber hinaus von einer Umplatzierung von 170.200 Aktien des Haupt- und Gründungsaktio-
närs Ulrich R.J. Kubak und des Aufsichtsratsmitgliedes Graf Philippe von Stauffenberg begleitet. 
Beide Transaktionen erfolgten zum Kurs von EUR 6,20 und erhöhen den freefloat des einzigen 
deutschen Börsenradiowertes von 19,9 % auf 28,0 %.

Der Radiosender ist mit einem Umsatz in Höhe von 6,3 Mio EUR weiterhin der wesentliche 
Umsatz- und Ergebnistreiber im Konzern und liegt um TEUR 655 über Vorjahresniveau. Das zeigt 
deutlich die Attraktivität der Premiumzielgruppe von Klassik Radio.

Im Verlag wurden Kunstbücher im Wert von TEUR 2.911 verkauft (i. Vj. TEUR 2.857). Die deutlich 
verbesserte Wareneinsatzstruktur sowie Kostenreduktion der anderen Aufwendungen fließt hierbei in 
eine wesentliche Verbesserung des EBITDA in Höhe von TEUR 204 (i. Vj. TEUR -92).

Auch EBIT und Gesamtperiodenergebnis im Konzern übertreffen die Vorjahresvergleichswerte.  
Nach hauptsächlich erwerbsbedingten Abschreibungen weist der Klassik Radio Konzern ein EBIT von 
TEUR 158  (i. Vj. TEUR -134) und ein Periodenergebnis von TEUR -203 (i. Vj. TEUR -340) auf.

Vermögenslage
Die Bilanz weist nach der Kapitalerhöhung eine Eigenkapitalquote von 43,3 % (zum 30. September 
2009 32 %) aus. Das Gezeichnete Kapital beträgt nunmehr TEUR 4.825 nach TEUR 4.500  zum 
Halbjahresstichtag 31. März 2010. Die langfristigen und kurzfristigen Schulden beinhalten Darlehen zur 
Finanzierung der Beteiligungserwerbe. In den kurzfristigen Verbindlichkeiten ist die Wandelschuldver-
schreibung in Höhe von 1,5 Mio. EUR aufgrund der Fälligkeit per 15. März 2011 enthalten.
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Finanzlage
Die Kapitalflussrechnung zeigt einen positiven Cash Flow aus laufender Geschäftstätigkeit der neun 
Monate in Höhe von TEUR 577 (i. Vj. TEUR 615).

Der Cash Flow aus Finanzierungstätigkeit in Höhe von TEUR 1.165 setzt sich aus dem Mittelzufluss 
der Kapitalerhöhung von insgesamt TEUR 2.015 sowie dem Mittelabfluss für die monatlichen Zins- 
und Tilgungsleistungen, durch die die Darlehen aus den Unternehmenserwerben kontinuierlich zurück-
geführt werden, zusammen.

Der Finanzmittelbestand am 30. Juni 2010 betrug TEUR 1.721 (zum 30. Juni 2009 TEUR 205). 
 
 
II. Prognosen und sonstige Aussagen zur voraussichtlichen Entwicklung

Die im letzten Konzernlagebericht 2008/09 abgegebenen wesentlichen Prognosen und sonstigen 
Aussagen zur voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns für das Geschäftsjahr 2009/10 haben sich 
nicht wesentlich verändert.

 
III. Chancen- und Risikobericht

Es haben sich im Vergleich zu den im letzten Konzernlagebericht 2008/09 beschriebenen Chancen 
und Risiken innerhalb der vergangenen drei Quartale des Geschäftsjahres 2009/10 keine Verände-
rungen ergeben.

Im Klassik Radio Konzern wurden in den abgelaufenen neun Monaten keine bestandsgefährdenden 
Risiken identifiziert. Risiken, die den Fortbestand des Konzerns gefährden könnten, sind weiterhin nicht 
erkennbar.

 
IV. Bericht zu wesentlichen Geschäften mit nahestehenden Personen

Es ergaben sich im Vergleich zum Halbjahresbericht 2009/10 keine Veränderungen.

Augsburg, im Juli 2010 
Für den Vorstand

Ulrich R.J. Kubak		  Sabine Reinhard

Die in der Zwischemitteilung gem. §37x WpHG angegebenen Zahlen beziehen sich auf den Zeitraum vom 01. 

Oktober 2009 bis 30. Juni 2010. Die Berichterstattung erfolgt nach den International Financial Reporting 

Standards (IFRS).
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung für die Zeit vom 1. Oktober 2009 bis 30. Juni 2010

 In TEUR 01.10.2009-30.06.2010 01.10.2008-30.06.2009

Umsatzerlöse 11.608 11.856

Bestandsveränderungen 88 188

Sonstige Erträge 816 534

Aufwand für bezogene Leistungen und Waren –5.214 –5.754

Aufwand für Personal –2.873 –3.011

Andere Aufwendungen –3.912 –3.588

EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Steuern) 513 225

Aufwand für planmäßige Abschreibungen –355 –359

Ebit (Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern) 158 –134

Sonstige Zinsen und ähnliche Erträge 2 7

Zinsen und ähnliche Aufwendungen –341 –275

Finanzergebnis –339 –268

Steuerertrag/-aufwand 22 62

Gesamtperiodenergebnis –203 –340

davon entfallen auf: 
Gewinne, die den Anteilseignern des Mutterunternehmens  
zuzurechnen sind

 
 

–203

 
 

–340

–203 –340

Ergebnis je Aktie in EUR

unverwässert –0,04 –0,08

verwässert –0,04 –0,07

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals zum 30. Juni 2010

Gez. Kapital Kapital- 
rücklage

Gewinn-  
rücklage

Summe Eigenkapital 
gesamt

In TEUR In TEUR In TEUR In TEUR In TEUR

Stand zum 30. September 2008 4.500 –2.527 2.570 4.543 4.543

Gesamtperiodenergebnis 0 0 –340 –340 –340

Stand zum 30. Juni 2009 4.500 –2.527 2.230 4.203 4.203

Gez. Kapital Kapital- 
rücklage

Gewinn-  
rücklage

Summe Eigenkapital 
gesamt

In TEUR In TEUR In TEUR In TEUR In TEUR

Stand zum 30. September 2008 4.500 –2.527 2.570 4.543 4.543

Gesamtperiodenergebnis 0 0 –588 –588 –588

Stand zum 30. September 2009 4.500 –2.527 1.982 3.955 3.955

Wandelschuldverschreibung 
Verlängerung

 
0

 
12

 
0

 
12

 
12

Kapitalerhöhung 325 1.690 0 2.015 2.015

Gesamtperiodenergebnis 0 0 –203 -203 -203

Stand zum 30. Juni 2010 4.825 –825 1.179 5.779 5.779
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Konzern-Bilanz zum 30. Juni 2010 / AKTIVA

In TEUR 30.06.2010 30.09.2009

Langfristige Vermögenswerte 7.989 8.287

- davon Geschäfts- und Firmenwerte 6.276 6.276

Sonstige immaterielle Vermögenswerte 692 859

Sachanlagevermögen 507 587

Latente Steueransprüche 514 565

Kurzfristige Vermögenswerte 5.372 4.146

Vorräte 1.852 1.873

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.359 1.500

Übrige Forderungen und sonstige Vermögenswerte 325 473

Steueransprüche 23 21

Zahlungsmittel 1.813 279

13.361 12.433

Konzern-Bilanz zum 30. Juni 2010 / PASSIVA

In TEUR 30.06.2010 30.09.2009

Eigenkapital 5.779 3.955

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnendes  Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 4.825 4.500

Kapitalrücklagen –825 –2.527

Gewinnrücklagen 1.779 1.982

Langfristige Schulden 1.893 2.161

Finanzschulden 1.779 1.967

Übrige Verbindlichkeiten 53 53

Latente Steuerschulden 61 141

Kurzfristige Schulden 5.689 6.317

Finanzschulden 2.396 2.633

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.473 3.073

Rückstellungen 216 286

Übrige Verbindlichkeiten 593 299

Steuerschulden 11 26

13.361 12.433

Konzern-Kapitalflussrechnung für die Zeit vom 1. Oktober 2009 bis 30. Juni 2010 (ausgewählte Positionen)

In TEUR 01.10.2009-30.06.2010 01.10.2008-30.06.2009

Cash Flow aus laufender Geschäftstätigkeit 577 615

Cash Flow aus der Investitionstätigkeit 10 –246

Cash Flow aus der Finanzierungstätigkeit 1.165 –855

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode (30. September) –31 710

Veränderung des Finanzmittelbestandes 1.752 –505

Finanzmittelbestand am Ende der Periode (30. Juni) 1.721 205
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Klassik Radio AG 
Investor Relations

Mediatower 
Imhofstraße 12 
D-86159 Augsburg 
 
Tel.	 +49 (0)821 50 700 
Fax	 +49 (0)821 50 70 505 
E-Mail	 ir@klassikradioag.de 
 
www.klassikradioag.de


